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Delarsrapport maj-juli 2006
Jamforelser i rapporten har, om inte annat angetts, skett med motsvarande period ar 2005.
NetOnNets rakenskapsar ar 1 maj — 30 april.

NetOnNets resultat for det forsta kvartalet blev - 5,2 Mkr

AKTUELL RAPPORTPERIOD (maj-juli)
e  Forséljningen uppgick till 257,9 (269,2) miljoner kronor, en minskning med 4,2 %
e Resultat efter skatt uppgick till -5,2 (2,0) miljoner kronor

e Resultat per aktie uppgick till -0,86 (0,33) kronor

HANDELSER UNDER RAPPORTPERIODEN
o  Oppning av Internet Shop Norge

e Lansering av sma hushallsprodukter

HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN
o  Forsidljning av fastigheten i Ullared for 34,1 miljoner kronor resulterande i en reavinst pa 14 miljoner kronor

o Filialkontoret for den tyska Internet forsaljningen flyttas till Boras under histen

NetOnNet (www.netonnet.se) ar Europas forsta renodlade butik for hemelektronik pa natet. NetOnNet erbjuder TV, video,
mobiltelefoner etc. fran varumarken som Sony och Philips m.fl. samt under egna varuméarken som Andersson, Avant,
Centrum, Pepp och Skantic. Varorna bestalls pa Internet och levereras direkt hem till privatpersoner och féretag. Som
komplement finns det lagershopar dér varorna kan kopas direkt. Bolaget startade i mars 1999 och har sitt huvudkontor i
handelsstaden Boras. Verksamheten bedrivs ocksa i Tyskland sedan september 2000 samt i Norge sedan maj 2006.
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Forséljningen

Forsaljningen under delarsperioden maj-juli 2006
uppgick till 257,9 (269,2) Mkr. Av
forsaljningsminskningen  hanfor sig -18,9 % till
volymférandringar, 14,7 % till prisforandringar samt

0,0 % till valutaférandringar.

Forséljning maj-juli 2006 2005
(Mkr)

Sverige 189,6 195,4
Tyskland 64,1 73,8
Norge 42 0
Totalt 2579 269,2

Jamfort med samma period foregdende ar har NetOnNet
haft en forsaljningstillvaxt inom TV. Efterfragan pa forst
och framst platt-TV ar fortsatt stor vilket ocksd &r
forklaringen till att snittpriserna for hela sortimentet okat
under perioden. Ett annat omrade som ocksa visar upp
stark tillvéxt &r Tele. Forsaljningen har minskat inom
Photo och Audio.

Forsaljning per kvartal 2004 — 2006*

500
450
400
350 A
300
250 -
200 -
150
100 A
50
O 4
Mkr maj-jul aug-okt nov-jan feb-apr

02004 W 2005 02006

* P& grund av det nya rakenskapsaret (maj-apr) har de
historiska kvartalen blivit omréknade fran kalender kvartal
enligt den nya indelningen dér Q1 ar maj-juli, Q2 &r aug-okt,
Q3 ar nov-jan och Q4 ar feb-apr.

S&songsvariationer

For att kunna bedéma innebdrden av
kvartalsrapporteringen, beskriver  fdljande  bild
branschens sésongsvariationer.
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Séasongsvariation inom hemelektronikbranschen*
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* Branschen rapporterar endast kalenderkvartal.
Kélla: CE-Konsumentelektronikbranschen 2005

Rorelseresultat och bruttomarginal
Rorelseresultatet for deldrsperioden 2006, maj-juli
uppgick till -7,8 (4,4) Mkr.

Rorelseresultat 2006 2005
(Mkr)

Sverige 0,6 7,2
Tyskland -6,7 -2,8
Norge -1,7 0
Totalt -7.8 44

Bruttomarginalen uppgick till 18,7 (20,8) % under
delarsperioden. Under senare delen av kvartalet har
bruttomarginalen okat till foljd av ett flertal
marginalh6jande atgarder.

Rorelseresultat per kvartal 2004 — 2006*

Mkr maj-jul  aug-okt nov-jan  feb-apr

| DO2004 W 2005 2006 |

* P& grund av det nya rakenskapsaret (maj-apr) har de
historiska kvartalen blivit omréknade fran kalender kvartal
enligt den nya indelningen dar Q1 ar maj-juli, Q2 ar aug-okt,
Q3 ar nov-jan och Q4 ar feb-apr.

Resultatforsamringen under delarsperioden beror framst
pa lagre forséljning samt lagre bruttovinstmarginal. Detta
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beror framst pa det Gverlager fran arsskiftet som &aven
under forsta delen av den aktuella rapportperioden
paverkat béde forsaljning och marginal negativt. | tillagg
till detta ar konkurrensen tuffare &n féregaende ar. Den
jamforbara verksamhetens kostnader ligger i linje med
foregdende ar och de utékade kostnaderna tillhor
forberedelser for framtida expansion med bl.a. nya
Lagershopar.

Marknadsféringskostnaderna uppgick under
delarsperioden till 4,3 (2,9) % av nettoomsattningen. |
Sverige var motsvarande siffra 3,6 (2,5) %, i Tyskland
var den 4,0 (4,0) % och i Norge var den 37,0 %.

Personalkostnaderna uppgick till 84 (6,8) % av
nettoomséttningen. | Sverige var motsvarande siffra

8,1 (7,0) %, i Tyskland var den 8,9 (6,2) % och i Norge
var den 14,6 %.

Sverige

Det lagre resultatet under delrsperioden beror pa nagot
lagre forsaljning samt lagre bruttovinstmarginal. Aven
satsningarna pd framtida expansion med bl.a. nya
Lagershoparbelastar Sveriges resultat.

Rdrelsemarginalen i Sverige blev 0,3 (3,7) %.

Tyskland

Det lagre resultatet under delarsperioden beror pa lagre
forséljning samt lagre bruttovinstmarginal. Den nya
Lagershopen i Nurnberg belastar resultatet med cirka 2,0
Mkr. Rérelsemarginalen under delérsperioden blev -10,5
(-3,8) %.

Norge

Norges forséljning har kommit igang enligt
forvantningarna. Stdrsta kostnadsposten ar
marknadsforing. Rorelsemarginalen under delarsperioden
blev -40,5 %.

Héandelser under delarsperioden

| borjan av maj 6ppnade bolaget Internet Shop Norge, dér
lanseringen har gétt enligt planerna. | juni lanserades sma
hushallsprodukter, ett helt nytt sortiment med fokus pa
nya kundkategorier. Under den aktuella deldrsperioden
har dven forberedelserna for det nya affirsomradet Finans
& Forsikring péborijats. Inga intakter har 4nnu genererats
utan véntas senare under rakenskapsaret. Forberedelser
for bolagets nya Lagershopar i Sverige har &ven
pabarijats.

Personal

Antal anstéllda i slutet av juli uppgick till 211 (174)
personer varav 156 (137) i Sverige, 46 (35) i Tyskland, 5
(2) i Kina och 4 (0) i Norge. Medelantalet anstéllda
under delérsperioden var 200 (163) personer.

Finansiell stallning och likviditet

Den 31 juli 2006 uppgick bolagets likvida medel,
inklusive kortfristiga placeringar, till 36,9 (44,6) Mkr
motsvarande 6,10 (7,41) kronor per aktie. Outnyttjad
checkrakningskredit uppgick till 47,9 (60,0) Mkr.
Soliditeten var 37,9 (49,0) %. Bolagets egna kapital
uppgick till 122,5 (126,6) Mkr, motsvarande 20,27
(21,05) kronor per aktie.
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Kassaflodet fran den lopande verksamheten uppgick till
11,5 (6,4) Mkr under deldrsperioden. Kassaflodet efter
investerings- och finansieringsverksamheterna var 23,8
(5,1) Mkr. Det positiva kassaflodet forklaras frémst med
okning av kortfristiga skulder samt okat utnyttjande av
checkrékningskrediten.

Varulagret

Varulagret uppgick pa balansdagen till 188.5 (124.0)
Mkr. Under den aktuella perioden har varulagervardet
Okat enbart med 1.0 Mkr, trots att lager mixen har
fordndrats med en kraftig 6kning av tillbehdr samt det
nya  produktsortimentet  bestdende av = sma
hushallsprodukter.

Investeringar

Under den aktuella rapportperioden, maj-juli, har
investeringar gjorts for 2,6 (1,0) Mkr. Investeringarna ar
till storsta delen hanforbara till etableringen i Norge.

Moderbolaget

Moderbolagets ~ forsdljning  under den  aktuella
rapportperioden uppgick till 257,9 (269,2) Mkr och
resultat efter finansiella poster uppgick till -7,7 (4,0) Mkr.
Den aktuella rapportperiodens nettoinvesteringar uppgick
till 2,6 (1,0) Mkr. Moderbolagets likviditet var 36,8
(44,5) Mkr, eget kapital 122,4 Mkr (127,9) och
langfristiga skulder 0 Mkr (0).

Aktiens utveckling

Antalet aktieagare har sedan 30.4.2006 Okat fran 1473
till 1 525, en 6kning med 3,5 %. Aktiekursen har under
samma tid 6kat fran 69,00 till 70,00 eller med 1,4 %.

Handelser efter rapportperiodens utgang

Bolaget har salt fastigheten i Ullared till 34,1 miljoner
kronor innebédrande en reavinst pd 14 Mkr under det
andra kvartalet. Bolaget har &ven fattat beslut att
centralisera all Internetforsaljning till huvudkontoret i
Bords och skall darmed stanga filialkontoret i Tyskland
under hosten. Denna atgard forvdantas medfora
besparingar i storleksordningen 6 — 8 Mkr pa helarsbasis.

Marknad, Branschstatistik

Sverige - Branschen, publicerad statistik

Under perioden maj - juli beréknas
hemelektronikbranschen i Sverige ha okat med 22 %
beréknat i l6pande priser jamfort med motsvarande
period forra aret, enligt CE
Konsumentelektronikbranschen. Storsta anledningen till
okningen beror pa forséljningen av platta TV som har ett
hogre snittpris i jamforelse med traditionella CRT TV.
Forséljningen av TV infor fotbolls-VM 0Okade kraftigt
och nédde okningstal pd 76 % under maj och juni i
jamforelse med motsvarande period foregéende ar. For
perioden 6kade TV forséljningen med 56 % i jamforelse
med motsvarande period foregaende ar.

Leverantdrernas branschforening (SRL) rapporterar for
perioden april-juni en vardedkning pa inférsaljningen till
aterforsiljareledet med 33 %. TV &r den produktkategori
som har dkat mest. Detta tack vare en dkad inforsaljning
av platta vagg-TV, upp 158 % i vérde jamfort med
samma period 2005. Antalet inslda platta vagg-TV
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okade med 187 % under perioden. Aven Kkategorin
hemmabiosystem visade upp en vérdedkning pa 21 %.
HUI/SEB rapporterar att hemelektronik branschen i
Sverige ha 6kat med 7,6 % i I6pande priser under maj
och 6,6 % i juni jamfort med motsvarande period forra
aret. Denna statistik inkluderar dven vitvaror.

E-handel och postorder

For  perioden  januari -  juni 2006  har
distanshandelsforséljningen i Sverige minskat med 0,8 %
jamfort med 2005. Den tidigare tendensen att e-handeln
tar en Okande andel av den totala
distanshandelsforséljningen fortsatte under 2006 med en
6kning av 37 % jamfort med motsvarande period
foregdende ar. E-handel representerar nu 58 % av totala
forséljningen enligt Svensk distanshandel (tidigare
Svenska Postorderforeningen).

Kallor: Statistiska Centralbyrén, i samarbete med Handelns
Utredningsinstitut respektive Svenska Postorderforeningen, och
NetOnNet AB.

Fokus for 2006/2007

Bolaget kommer under &ret att expandera verksamheten i

tre dimensioner:

e  Vidareutveckla produktsortimentet inom befintliga
produktomraden med fokus pa& att forstarka
bruttomarginalen

e Finans och forsékring kommer att etableras som ett
nytt affarsomréade

e Bygga vidare distributionen genom att etablera fler
Lagershopar och genom att vidareutveckla den nya
verksamheten i Norge
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Redovisningsprinciper

Delarsrapporten har upprattats enligt IAS 34 -
Deldrsrapportering, vilket ar i enlighet med de krav som
stélls i RR 31 — Delarsrapportering for koncerner.
Redovisningsprinciperna ar oférdndrade jamfort med
foregaende rakenskapsar.

Granskning
Rapporten har ej granskats av bolagets revisorer.

Kommande rapporter
NetOnNet rapporterar resultatet kvartalsvis.
Nedan  presenteras tidtabellerna  for  bolagets
néstkommande rapporter

Deldrsrapport maj-okt 2006/07 30 nov 2006
Deldrsrapport maj-jan 2006/07 5 mars 2007
Bokslutskommuniké maj-april 14 juni 2007

Boras den 7 september 2006

NetOnNet AB (publ)
Styrelsen

Ytterligare information om denna delarsrapport:
Anders Halvarsson, VD,
tfn 0705-48 55 56

Delarsrapporten finns tillganglig pd www.netonnet.se
under rubriken Press/Finansinfo.

NetOnNet AB (publ)

Box 1716

501 17 BORAS

Telefon: +46 (0) 33 488 400
Telefax: +46 (0) 33 488 420
Wwww.netonnet.se

e-mail: ir@netonnet.com
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KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR

| SAMMANDRAG
Tkr Maj-juli Maj-juli
2006} 2005
Nettoomséttning 257 859 269 167

Rorelsens kostnader
Handelsvaror -209 586 -213 247
Ovriga externa kostnader -31 840 -31 066
Personalkostnader -21 707 -18 272
Auvskrivningar -2 567 -2 162
-265 700] -264 747
Rorelseresultat -7 841 4420
Resultat fran finansiella poster * 170 -1399
Resultat fore skatt -7 671 3021
Skatt 2 476 -1 046
Periodens resultat -5 195 1975
Varav hanforligt till moderbolagets aktiedgare -5 195} 1975
Resultat per aktie, kronor -0,86] 0,33
Resultat per aktie efter utspadning, kronor -0,86 0,33
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 6 040 680 6 015 680
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 6 040 680 6031 730
Antal aktier vid periodens slut 6 040 680 6 015 680

* Enligt IFRS-reglerna marknadsvarderas samtliga terminskontrakt 6ver resultatrdkningen fr.o.m 1 jan 2005
Effekt: Maj-juli 2006: 502 tkr, maj-juli 2005: -994 tkr.
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
I SAMMANDRAG
Tkr 31-jul 31-jul 30-apr
2006 2005 2006
Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 13 090} 15 426 13 064
Materiella anlaggningstillgangar 37 646 31329 37 680
Finansiella anlaggningstillgangar 17 022 13770 14 512
Summa anléggningstillgdngar 67 758 60 525 65 256
Omséttningstillgdngar
Varulager m.m. 188 466 124 035 187 504
Kortfristiga fordringar 30 328 29 327 28 947
Likvida medel 36 875 44 572 13119
Summa omsattningstillgdngar 255 669 197 934 229 570
Summa tillgdngar 323 427 258 459 294 826
Eget kapital och skulder
Eget kapital 122 457| 126 643 126 779
Langfristiga rantebarande skulder 16 000, 17 000 16 250
Langfristiga skulder, avsattningar 6 815| 1081 5648
Kortfristiga rantebarande skulder 32970 1533 17 843
Kortfristiga ej rantebarande skulder 145 185 112 202 128 306
Summa eget kapital och skulder 323 427 258 459 294 826
KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL
| SAMMANDRAG
Tkr Maj-juli Maj-juli Jan-april
2006 2005 2005/2006
Ingdende eget kapital enligt faststalld balansrakning 126 779 125 489 133 667
Effekter av omrékning till IAS 39 0] 0 -47
Erhdllen optionspremie 0] 0 300
Aterkop av utstéllda optioner -73 0 0
Nyemission 0 0 1623
Omrékningsdifferenser 946 -821 -465
Periodens resultat -5 195 1975 -8 299
Utgdende balans 122 457 126 643 126 779
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER
| SAMMANDRAG
Tkr Maj-juli Maj-juli
2006} 2005
Den Iépande verksamheten
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére forandringar av
rérelsekapital -3029 4248
Forandring i rorelsekapital 14572 2108
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 11543 6 356
Investeringsverksamheten
Forvérv av anlaggningstillgangar -2 558 -1024
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 558 -1 024
Finansieringsverksamheten
Amortering -250 -250
Forandring checkkredit 15 128 0
Aterkép av utstéllda optioner -73 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 14 805 -250
PERIODENS KASSAFLODE 23790 5082
Likvida medel vid periodens borjan 13119 39337
Kursdifferens i likvida medel -34 153
Likvida medel vid periodens slut 36 875 44 572
Beviljad outnyttjad checkrékningskredit 47 882 60 000
REDOVISNING PER GEOGRAFISKT SEGMENT
AKTUELL RAPPORTPERIOD, MAJ-JULI
Tkr Sverige Tyskland Norge Totalt
2006| 2005 2006| 2005 2006 2005 2006' 2005
Maj-juli]  Maj-jul Maj-juli]  Maj-jul Maj-julij  Maj-jul Maj-julif  Maj-jul
Nettoomséttning 189 542 195375 64 091 73792 4 226 0 257 859 269 167
Rorelseresultat 618 7176 -6 778 -2 756 -1 681 0 -7 841 4420
Rorelsemarginal, % 0,3 3,7 -10,6| -3,7 -39,8] 0,0 -3,0| 1,6
Finansnetto 158 -1408 14 9 il 0 170]  -1399
Resultat fére skatt 776 5768 -6 767} -2 747 -1 680 0 -7671 3021
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KONCERNENS FINANSIELLA NYCKELTAL

Maj-juli Maj-juli

2006 2005

Nettoomsattning, tkr 257 859 269 167
Bruttomarginal, % 18,7 20,8
Rorelsemarginal, % -3,0 1,6
Vinstmarginal, % -3,0) 1,1
Resultat fore skatt, tkr -7 671 3021
Avkastning pa genomsnittligt sysselsatt kapital % -4,5 1,9
Avkastning pa genomsnittligt eget kapital % -4,2) 1,6
Soliditet, % 37,9 49,0
Skuldsattningsgrad, ggr 0,5 0,2
Réntetackningsgrad, ggr -39,2 11,7
Sysselsatt kapital, tkr 171 427 145 176
Investeringar materiella anlaggningstillgéngar, tkr 2 558 1024
Investeringar immateriella anlaggningstillgdngar, tkr 0f 0
Eget kapital per aktie, kr 20,27 21,05
Likvida medel per aktie, kr 6,10 7,41
Antal utestéende optioner vid periodens slut 30000 82 000
Antal anstallda vid utgangen av perioden 211 174
Snittantal anstéllda under perioden 200 163

Definitioner

Bruttomarginal

Nettoomséttning minus kostnad sélda varor, i férhallande till arets omsattning.

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till arets omsattning.

Soliditet
Eget kapital i férhdllande till balansomslutning.

Skuldséattningsgrad
Rantebarande skulder och avsattningar i férhallande till eget kapital.

Réntetackningsgrad

Resultat fore skatt med tillagg for finansiella kostnader, i férhallande till finansiella kostnader.

Sysselsatt kapital
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Totalt kapital med avdrag for icke rantebarande skulder och avsattningar. Genomsnittligt sysselsatt kapital beraknas som sysselsatt kapital vid arets borjan plus

sysselsatt kapital vid arets slut dividerat med tva.

Avkastning p& genomsnittligt sysselsatt kapital

Resultat fore skatt plus finansiella kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa genomsnittligt eget kapital

Avrets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital. Genomsnittligt eget kapital beraknas som eget kapital vid &rets bérjan plus eget kapital vid arets slut

dividerat med tva.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Avrets resultat i forh&llande till genomsnittligt antal aktier justerat for eventuell utspadningseffekt.

Eget kapital per aktie
Eget kapital i férhdllande till antal utestdende aktier.

Kassa per aktie
Likvida medel i férh&llande till antal utestéende aktier.
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